ERECHOPENAL
“ECONOMICO.

/

COMPORTAMIENTO
DE LA BANCA
INTERNACIONAL

CRISIS SEILSéSs EL ESCANDALO
HIPOTECARIA DERIVADOS LIBOR




LOS BANCOS NO ¢PESIMISMO? (Martin
PUEDEN QUEBRAR Wolf)

« LOS DEFICITARIOS « SIEMPRE VA A VER UNA
« AUMENTO DE MALA CONDUCTA, EN
RECESION PARTICULAR DONDE
HAY TANTO DINERO EN
JUEGO

* LOS FUNCIONARIOS
BANCARIOS ESTAN EN
ESTO POR DINERO Y, SE
QUIERA O NO, SIEMPRE
LO ESTARAN

EL ESCANDALO DE
LA TASA LIBOR

Tasa de Referencia
Interbancaria Medida para fijar tasa s i 2 e e el

5 M di
(London Interbank aplicable a prestamos ean (promedio)
proporcionados por

Offered Rate) entre bancos s i e e
(Benchmark)




CRISIS
DE CONFIANZA

* MESAS DE
DINERO PIDEN
FAVORES

* CORREOS
ELECTRONICOS

* CRISIS 2008,
TASAS SUBEN

Multas a Barclays
Bank (GB y USA)

CRISIS DE
CONFIANZA

*DECLARANTES
SUBEN O BAJAN
TASAS A
PEDIDO

EFECTOS

Citaciones a
Banqueros por la
Fiscalia de
NY y Connecticut
A JP Morgan,
Citigroup

CRISIS DE
CONFIANZA

«UN MARROQUI Y
DOS
FRANCESES

« BARCLAYS
BANK; HSBC,
DEUTSCHE
BANK; ETC.

Comisién Europea:
Crear delito de
Manipulacion de
Tasas de
referencia




DERIVADOS

INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

CUTUROS CONTRATO POR
EL CUAL DOS
VINCULADOS SWAPS PERSONAS SE

A UN VALOR OPCIONES OBLIGAN A COMPRAR

DE REFERENCIA FORWARDS O VENDER EN EL
FUTURO

GOCIO DE'LOS

INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

CAMARA DE
COMPENSACIONES

BEIASSCAN IZ:RO";%GSR s COMPRADOR = VENDEDOR =

DE LAS FLUCTUACIONE 8 4

EN TASAS DE INTERES, POSICION EN LARGO POSICION EN CORTO
PRECIOS, VALORES GANA SI PRECIO GANA SI PRECIO

BURSATILES, ETC SUBE BAJA
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JEROME KERVIEL VS
SOCIETE GENERALE (FR)
5,900 MILLONES DE
EUROS
FUTUROS (APUESTA
A LA VARIACION DE
PRECIOS DE ACCIONES)

EL/NEGOCIO DE'LOS
7. DERIVADOS

ESCANDALOS
(Fuente:
América economia.
N°2 agosto 2012)

GOLDMAN SACHS
Y LA CRISIS
ALIMENTARIA
COMODITIES COMO
OBJETO DE FUTUROS

/

BRUNO IKSIL VS
JP MORGAN
2 BILLONES DE
DOLARES

OTECARIA

CREDITOS
SUBPRIME

CREDITOS DE PRINCIPALMENTE TASAS DE LIMITES
ALTO RIESGO HIPOTECARIOS INTERES ALTAS CREDITICIOS

CESION DE
CREDITOS
DESCONOCIMIENTO
DEL RIESGO




(-4

AUMENTO DE
DEMANDA

BURBUIJA
HIPOTECARIA

EL PRECIO ESTA A UN NIVEL

SUSTENTO EN CREDITO SUPERIOR AL QUE LE

CORRESPONDERIA CON SU
NO EN INGRESOS REALES SITUACION DE EQUILIBRIO

Carlos Casas

EJECUCION

BAJA DE PRECIOS
ADQUSICION AUMENTO DE
CON FINES TASAS DE ﬁ%‘éﬂﬁi
ESPECULATIVOS B




AUMENTO DE
INGRESOS
(NUEVOS

COMPRADORES)

- EL 10% LOS MAS
POBRES Y LOS
MAS RICOS
-SECTORES JOVENES
-SECTORES C Y D

DEFICIT
HABITACIONAL

ESTABILIDAD
ECONOMICA

LIQUIDEZ
BANCARIA

MIVIVIENDA
+20,000 CREDITOS
HIPOTECARIOS A FIN
DE ANO (EL DOBLE
DEL ANO PASADO)

AUMENTO
DEL PRECIO
DE INMUEBLES

(BURBUJA
HIPOTECARIA?

OFERTA MENOR A
LA SATISFACCION
DE LA DEMANDA

PARAMETROS
URBANISTICOS

MAYOR
DEMANDA




HIPOTECARIA?
(FACTORES
POSITIVOS)

REDUCCION FINES DE PRECIOS AUN NO
DE MAYORES VIVIENDA RECUPERAN
TASAS INGRESOS LU ALAVACE Y NO NIVEL

DE INTERES ESPECULATIVOS DE LOS ANOS 90

(BURBUJA
HIPOTECARIA?
(FACTORES
NEGATIVOS)

- 2006 A 2012 PBI
AUMENTO 41%
-2006 A 2012 PRECIOS
-SUBIERON 103%

CAIDA DEL
TIPO DE
CAMBIO US$




FACTORES
FINANCIEROS

AUMENTO COLOCACIONES
DE NIVEL SIN ADECUADO
DE ANALISIS DE
PROVISIONES RIESGO

g Morogldadfdeztarjéths de crédito

,  OBCP olntetrk -BFobela B Corthertd © Stk Bl

Yea ‘ _'.": '_ 5,46%







MOROSIDAD POR

TIPO DE CREDITO sl
Tpodectédito | Mayo20tl | Mayo2o2
Corporativos | ooor% | oo1%
Grandes empresas 122021% 05T
Medianasempresas = 242% | 225%
Pequefasempresas | 474% | 536%
Microempresas 283%  241%
Consumo T amw | 299%
Hipotecarios 097% . 088%

11529
a1

m3g4

%8

Abr May un JulAgo” Set Oct “Nov Dic” Ené Feb Mar Abr
20m ' : 2012




w21 155 147 160 171
11-631.251.27 149 154 162 172

L E B w @ m LE m,
Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic EneFebMarAbrMa
BSOS O KON TRI SRR D

£L COMERCID

Fuente: ASBANC -

6 ‘E 0/ 7. - : 0 8 9 o/

y . /0 S y &b O

ES LA MOROSIDAD DE CREDITOS DIRECTOS ES LA MOROSIDAD DE CREDITOS DIRECTOS DEL
DEL BANCO AZTECA AL MES DE MAYO. BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS A MAYO.

.

0S ECONOMICOS.

DE
MERCADO

BIEN JURIDICO
PROTEGIDO ECONOMICO

Art. 58 CPE




QK'; Y,

ECONOMICOS

=

INTERMEDIACION
FINANCIERA

TR ESPECTATIVA
DE
INDUSTRIAL RECAUDACION

ORDEN

PROTECCION 2S00 OLUIED)

SECTORIAL

EL MEDIO SISTEMA
AMBIENTE CREDITICIO

<%

rOS ECONOMICOS

ORDEN
ECONOMICO

y




ECONOMICOS

B.J.
COLECTIVO
MEDIATO

B.J.
SECTORIAL
UNC. REPR

SISTEMA

B.J.
NDIVIDUA

SISTEMA
FINANCIERO

DELITOS
FINANC.

SISTEMA
' ECONOMICQ
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~SISTEMA FINANCIERO

-

el sistema financiero esta formado por el
conjunto de instituciones bancarias,
financieras y demas empresas e instituciones
de derecho publico o de derecho privado,
debidamente autorizadas, que operan en la
intermediacion financiera. Se entiende por
intermediacion financiera a la actividad
habitual desarrollada por empresas e
instituciones facultadas para captar fondos del
publico, bajo diferentes modalidades, y
colocarlos en forma de créditos e
inversiones[1].

[1] CHU RUBIO, Manuel. Finanzas para no financieros. Universidad
Peruana de Ciencias Aplicadas. Lima, noviembre de 2005. P. 99.

AT N NGRS o 7 ] : g

| NANCIERA

MERCADOS

UNIDADES UNIDADES
SUPERAVITARIAS DEFICITARIAS

INTERMEDIARIOS




FINANZAS
Asignacion
de recursos a
través del
Tiempo
(Bodie - Merton)

LOS COSTOS Y BENEFICIOS
SE DISTRIBUYEN
A TRAVES DEL
TIEMPO

LOS COSTOS Y BENEFICIOS
NO SE CONOCEN CON
ANTICIPACION

'*DEC_ S| QNES fmAﬁcuERAs

-

DECISIONES
FINANCIERAS

CONSUMO O ADMINISTRACION
AHORRO FINANCIAMIENTO DE RIESGO




“El director, gerente, administrador, representante legal, miembro del
consejo de administracion, miembro del comité de crédito o funcionario
de una institucion bancaria, financiera u ofra que opere con fondos del
publico que, directa o indirectamente, a sabiendas, apruebe créditos,
descuentos u otros financiamientos por encima de los limites operativos
establecidos en la ley de Ia materia, sera reprimido con pena privativa de
libertad no menor de cuatro ni mayor de diez afios de pena privativa de
libertad y con trescientos sesenta y cinco a setecientos treinta dias-
multa.

En caso de que los créditos, descuentos u otros financiamientos a que
se refiere el parrafo anterior sean otorgados a favor de directores o
trabajadores de Ila institucion, o de personas vinculadas a accionistas de
la propia institucion conforme a los criterios de vinculacion normados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones, el autor sera reprimido con pena privativa de
libertad no menor de seis ni mayor de diez afios y con trescientos
sesenta y cinco a setecientos treinta dias-multa

Si como consecuencia de la aprobacion de las operaciones sefaladas en
los parrafos anteriores, la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones resuelve la
intervencion o liquidacion de la institucion, el autor sera reprimido con
pena privativa de libertad no menor de ocho ni mayor de doce anos y
trescientos sesenta y cinco a setecientos treinta dias multa.

Los beneficiarios de las operaciones sefialadas en el presente articulo,
que hayan participado en el delito, seran reprimidos con la misma pena
que corresponde al autor”

SUJETO ACTIVO

- Delito especial

- Delito de infraccion
de deber

Persona vinculada a
entidades de

intermediacion CONSEJO
DE

que operan con fondos CREDITO

publicos.
SUJETO PASIVO @
- La colectividad ADt
BENEFICIARIO

- Misma pena del autor-
dolo




“CONCENTRACILON/CREDITICIA
ACCION TIiPICA - TIPO BASE

a) APROBAR (facilidades crediticias)

b) POR ENCIMA DE LOS LIiMITES
OPERATIVOS (Art 198 y ss. Ley

26702) No se requiere
desembolso

No se requiere perjuicio (Mod. Art. 3° Ley
28755 - Cond. Obj. De Punib. Sit.
Insolvencia)

'}/ CONCENTRAGION®
/7 CREDJTICIA

e ACCION TIPICA -
AGRAVANTES




# CONCEN T RAGION
.7, CREDITICIA = '

TIPO SUBJETIVO

DOLO DIRECTO: “a sabiendas”

Los directores, administradores, gerentes y
funcionarios, accionistas o asociados de las
instituciones bancarias, financieras y demas
que operan con fondos del publico supervisados
por la SBS u otra entidad de regulacion y
control que hayan omitido efectuar las
provisiones ESPECIFICAS para créditos
calificados como DUDOSOS O PERDIDA u otros
activos sujetos igualmente a provision, inducen
a la aprobacion del é6rgano social pertinente, a
repartir dividendos o distribuir utilidades bajo
cualquier modalidad o capitalizar utilidades,
seran reprimidos con PPL no menor de 1 ni
mayor de 3 anos y con 180 a 365 dias-multa




“OMISION DE PROVISIONES
SUJETO ACTIVO

Delito especial
Delito de infraccion
de deber

SUJETO PASIVO

- La colectividad

\.\,_ - _ )

-

e ACCION TiPICA

1. Omitir registrar en la
contabilidad provisiones
especificas exigidas por ley para el
caso de créditos CLASIFICADOS
como dudosos o pérdida

2. Inducir al érgano societario a
aplicar utilidades para repartirlas
(dividendos) o capitalizarlas
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“OMISION DE PROVISIONES

AT 7

DE CREDITOS

CON PROBLEMAS
NORMAL POTENCIALES DEFICIENTE DUDOSO PERDIDA

2= /47’/ \ / S| 4 2
“OMISION DE PROVISIONES

D

PROVISION

Suma de dinero que
Representa un % del
saldo de un crédito,

que la empresa financiera
debe detraer, en funcion
del deterioro crediticio.
Es asumir la eventualidad
de irrecuperabilidad.
Evitar considerar activos

inexistentes ESPECIFICAS
CPP
G_E'l\‘fgg:ﬁ_s DEFICIENTE
DUDOSO
PERDIDA




X

)N'-DE PROVISIONES

* TIPO SUBJETIVO
DOLO

X

NSUMACION '

El delito se consuma cuando el érgano
societario, inducido por el o los sujetos
activos aprueba la aplicacion de
utilidades a su reparto (dividendos) o a
su capitalizacion

Art. 72 (Ley 26702)

La aplicacion de utilidades requiere
aprobacion previa de la junta general de
Ax. del balance final y el reparto de
utilidades.




AT 7 P N

SUJETO ACTIVO
- Cualquiera: delito comun o de dominio

SUJETO PASIVO
- La colectividad.
- ¢Y la empresa financiera?
* Sujeto pasivo de la accioén
* Sujeto titular del bien juridico

* Perjudicado (pretension
indemnizatoria)

A5 / .

i f /

~ PANICO FINANCIERO.

e ACCION TIPICA - DELITO DE PELIGRO
CONCRETO

- Producir alarma en la poblacion a traveés
de la propalacion de noticias falsas,
atribuyendo a una empresa de
intermediacion, cualidades o situaciones
de riesgo, que generen EL PELIGRO DE
RETIROS MASIVOS, o el traslado o Ia
redencion de instrumentos financieros
de ahorro o de inversion.




’ANICO FINANCIERO.

. ALARMA SOCIAL. Incertidumbre y
desconfianza en la solidez de una emp.
del sist. financ.

. PROPALAR - Divulgar

. NOTICIAS FALSAS. Falta de
coincidencia con la realidad

. PELIGRO DE RETIROS MASIVOS.
Probabilidad de retiros inusuales y
significativos en su conjunto (volumen
de operaciones y no de montos)

o

/,' X / »

i f /

- -
S

~  PANICO FINANCIERO.

TIPO SUBJETIVO
DOLO DIRECTO: “a sabiendas”




AN_ #o FINANCIERO.

Av. odu TAMIENTO, ogmsmyo NEGATIVA
| / 'DE INFORMACION

SUJETO ACTIVO

Delito especial
Delito de infraccion g?'ﬁgf
de deber
Persona vinculada a

. AUDITOR A
entidades de
intermediacién

ue operan con fondos Unc.. o @

FONDOS

publicos. DUBLICOZ
SUJETO PASIVO CONSEIO W consero
CREDITO Al

- La colectividad




TAMIENTO, OMISION O

“~ NEGATIVA DE;,INFORMACION
CONDUCTA TIiPICA
1. Omitir informacion
2. Negar informacion
3. Proporcionar datos falsos

AUTORIDADES DE CONTROL O
REGULACION

TAMIENTO, OMISION O

1'../

NEGA& [IVA DE;INFORMACION
TIPO SUBJETIVO

1. DOLO
2. ELEMENTO SUBJ.

“Con el proposito de ocultar
situaciones de iliquidez o
insolvencia de la institucion.




